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据报道，十一、中秋双节过后，市场

上对鸡蛋的需求慢慢降温，但全国鸡蛋

价格依然呈现出稳中上涨的态势。主产

区的鸡蛋均价从 10 月 9 日到 31 日，累

计涨幅了 6.63%。然而，进入 11月，临近

立冬 ，再加上没有节假日的利好因素支

撑，鸡蛋市场似乎也转入了需求淡季。

鸡蛋目前的市场行情是什么样的？养殖

户和经销商们又该如何平稳过冬？

河北省沧州市的鸡蛋经销商苏先

生这几天忙得不亦乐乎，因为这段时间

鸡蛋走货比较快，基本没有存货，鸡蛋

价格也相对稳定，这让他忙碌又安心：

苏先生：前段时间走货比较慢，现

在走货比较快，算是正常偏快，基本上

没有存货。河北沧州还有山东、秦皇岛

等地方都是这样。鸡蛋价格涨没有大

涨，也没有大落，比较平稳。

十一、中秋双节过后，全国的鸡蛋

价格普遍震荡走高，主产区的鸡蛋均价

由 10 月 9 日的 6.94 元 / 公斤涨到了

31 日的 7.40 元 / 公斤，累计涨幅为

6.63%。卓创资讯分析师张文萍表示，蛋

价出现小幅走高，主要原因，在于假期

前半部分，养殖单位集中淘汰日龄偏大

的老鸡，而新增的蛋鸡不多，使得产蛋

鸡存栏量小幅减少。

张文萍：由于节前大家普遍不看好

节后市场，因此生产、流通环节基本无

余货，而在学校、企事业单位集中采购

的刺激下，蛋价小幅走高。鸡蛋市场处

于供需大致平衡而供应略显紧张的状

态，且目前温度较低，鸡蛋储存时间延

长，因此蛋价陷入易涨难跌的状态。

目前，产区各地蛋价基本都处在相

对平稳的状态，只有山东、江苏等省份

频繁涨跌调整，但调整空间有限，每次

调整空间在 0.20—0.40 元 / 公斤。

11月份不再有节假日的利好支撑，

鸡蛋行情会怎样呢？卓创资讯分析师张

文萍表示，11 月份鸡蛋价格预计在

6.80—7.60 元 / 公斤震荡，短期内鸡蛋

的供应方面不会有明显变化，需求方面

也相对稳定。

张文萍：短期看来供应方面难有明

显变化，主要原因是上半年蛋鸡养殖亏

损严重，养殖单位补栏不积极，使得近

期开产蛋鸡较少，同时目前蛋鸡养殖盈

利处在正常水平，但养殖单位对后市信

心普遍不足，多采取延长蛋鸡饲养周期

的方式来代替补栏，在养殖盈利空间无

明显波动的情况下，产蛋鸡存栏量或相

对稳定。至于需求方面，因 11月份无节

假日等利好因素支撑，需求也将维持在

相对稳定的状态，各环节为规避风险多

随采随用。

11月也是传统的鸡蛋需求淡季，不

少养殖户和经销商担心，面临疫情和需

求减少的双重压力。卓创资讯分析师张

文萍提醒养殖户，要积极淘汰偏弱鸡群，

同时也鼓励经销商顺势出货，保证蛋品

质量。

张文萍：即将入冬，少数地区已有疫

情发生，养殖单位应更加重视防疫工作，

对体质偏差的鸡群应积极淘汰。有延迟

淘汰计划的养殖单位应密切关注行情变

化，不建议长时间压栏惜售。11 月是传

统的鸡蛋需求淡季，市场供需两面均难

有较大波动，建议养殖单位、经销商顺势

出货，保证蛋品质量。 据新华网

11 月 2 日，记者从国新办发布会

获悉，备受瞩目的首届中国国际进口博

览会将于明年 11月在上海开幕，预计

首届博览会将有 100 多个国家和地区

的企业参加。

与此同时，下一步，商务部等部门

还将从完善财税金融政策、提高贸易便

利化水平、改革完善进口管理等方面推

动我国进一步扩大进口。

在国新办举行的新闻发布会上，商

务部国际贸易谈判代表兼副部长傅自

应介绍说，由商务部和上海市政府主办

的首届中国国际进口博览会定于 2018

年 11 月 5 日至 10 日在中国国家会展

中心(上海)举办。首届中国国际进口博

览会展区总面积超过 24 万平方米，博

览会包括国家贸易投资综合展和企业

商业展两个部分。

博览会期间还将开展一系列专业

配套活动，包括供需对接会、行业研讨

会、产品发布会等，促进参展商和专业

采购商精准对接。

傅自应说，博览会主要就是为了让

不同发展程度的国家，在博览会上展示

贸易投资领域的发展成就，也是搭建一

个开展国际贸易交流的平台。这充分表

明，中国政府主动向世界开放中国市场

的真诚意愿，充分体现了中国积极推动

经济全球化的大国责任和担当。

商务部副部长王炳南介绍，10 月

中旬，我们已经向 200 多个贸易合作

伙伴发出了参展参会邀请，欢迎各国的

企业参加。从目前收到的信息来看，海

外招展工作进展顺利。预计首届中国国

际进口博览会将有 100 多个国家和地

区的企业参加。

事实上，近年来我国已经采取积极

有效的进口政策，通过多种渠道主动扩

大进口。尤其是 2013 年以来国务院出

台了一系列的政策，从财税、金融、优化

管理、提高便利化水平等方面提出了多

项实质性举措，加强进口、促进对外贸

易平衡。

谈及下一步扩进口的举措，王炳南

介绍，将完善扩大进口的财税政策和金

融政策，要通过降低部分日用消费品关

税，来增加消费品进口，优化进口结构。

要通过调整《鼓励进口技术和产品目

录》，鼓励银行业金融机构加大进口信

贷支持力度，扩大先进的技术设备和关

键零部件的进口。

此外，改善供求关系和贸易便利化

条件，加快推进通关一体化，完善检验

检疫制度等，提高贸易便利化水平。还

将改革完善进口管理，推进简政放权、

放管结合，优化服务改革，创新政府监

管模式，优化进口管理和服务。

据《经济参考报》

国家能源局 10 月 31 日召开新闻

发布会，介绍今年前三季度能源形势和

可再生能源发展情况，国家能源局发展

规划司副司长李福龙表示，今年以来，

我国经济稳中向好，能源消费继续保持

回暖态势，主要指标好于去年同期，也

好于年初预期。

主要用电行业需求回暖
数据显示，全国能源消费增速从

2015 年的 1%、2016 年的 1.4%，提高

到今年前三季度的 2.8%；相应的用电

增速从 0.5%、5%，提高到 6.9%。煤炭消

费结束了持续 3年的负增长，前三季度

天然气增长约 15.7%，4 年来首次实现

两位数增长。这表明我国能源消费实现

了全面回暖。

“今年以来，用电增速大幅回升，主

要用电行业需求回暖，电能替代加快推

进。受高温天气等因素影响，今年夏季

全国用电负荷屡创历史新高。”李福龙

说，前三季度全社会用电量同比增长

6.9%，增速比去年同期提高 2.4 个百分

点。

从用电结构看，前三季度，第二产

业占全社会用电量的 69.6%，已连续 6

年下降。四大高耗能行业用电比重连续

7年下降，累计下降 3.9 个百分点。“充

分反映供给侧结构性改革有力有效，传

统耗能行业加快市场出清，好的趋势更

明显，结构调整步伐加快。”李福龙说。

同时，发展动力在增强，新动能发

挥了积极作用。从用电数据看，第三产

业用电增速连续 3 年保持在 7.5%以

上，对用电增长的拉动作用 2015 年为

0.9 个百分点，2016 年和今年前三季度

均为 1.4 个百分点，已经成为用电增长

的稳定器。

可再生能源成新增电力
主力
前三季度，我国可再生能源装机规

模持续扩大。数据显示，前三季度，各类

可再生能源发电新增装机 6300 万千

瓦，其中，光伏发电 4300 万千瓦、风电

970万千瓦、水电 820 万千瓦。可再生

能源新增装机约占全部电力新增装机

的 67%左右，与今年上半年基本持平。

“目前可再生能源已成为我国新增电力

的主力，清洁能源替代作用日益凸显。”

国家能源局新能源和可再生能源司副

司长李创军说。

规模扩大的同时，可再生能源利用

水平不断提高。前三季度，可再生能源

发电量达 1.17 万亿千瓦时，约占规模

以上全部发电量的 25%，其中水电、风

电、光伏发电、生物质能发电量同比分

别增长 0.3%、26%、70%和 25%；弃风、

弃光率分别为 12%和 5.6%，同比分别

下降了 6.7 个和 3.8 个百分点。

可再生能源发展结构得到进一步

优化。李创军表示，新能源开发正在从

资源集中地区向负荷集中地区推进，前

三季度新增风电装机中约一半位于中

东部和南方地区；新能源集中与分散发

展并举的格局正逐渐形成，新增光伏发

电装机中分布式光伏发电超过三分之

一。

今年我国光伏装机增长很快，目前

已经超过 1亿千瓦，业内有声音认为，

在今年年底的时候会达到“十三五”规

划的目标。对此，李创军回应说，《太阳

能发展“十三五”规划》提出的目标是，

“到 2020 年底，太阳能发电装机达到

1.1 亿千瓦以上，其中，光伏发电装机达

到 1.05 亿千瓦以上”。1.05 亿千瓦只是

发展的下限目标，“十三五”未来几年的

光伏发电发展仍有空间。

“之所以提出这个目标，是因为在

制定规划时，全社会用电量增速比较

低，光伏发电成本也比较高。现在形势

发生了较大变化，包括电力需求增长加

快、光伏发电的成本快速下降、分布式

光伏发电发展加快等，从这几个因素来

看，‘十三五’时期，光伏发电应用规模

扩大有一定的必然性。”李创军说。

煤电建设速度明显放缓
近年来，受经济增速放缓、电力供

需形势变化等因素影响，我国煤电发展

形势不容乐观。2016年煤电利用小时

仅 4250 小时，规划及在建规模依然较

大。预计“十三五”末全国电力供应总体

宽松，存在煤电产能过剩风险。根据年

初发布的 2020 年煤电规划建设风险

预警，全国大部分省份的风险预警等级

为红色、橙色。

“今年以来，我们将防范化解煤电

产能过剩风险作为工作重点，截至目

前，推进供给侧结构性改革、防范化解

煤电产能过剩风险已取得阶段性成

效。”国家能源局电力司副巡视员郭伟

说。据统计，前三季度，全国已淘汰关停

落后煤电机组约 240 万千瓦，停缓建

煤电产能已经完成 5000 万千瓦以上

的目标任务。截至 9月底，已累计完成

煤电超低排放改造约 5.8 亿千瓦，提前

两年多完成 2020年改造目标。

“总体来看，目前各项工作推进稳

妥有序，有一些甚至比预期的要好，今

年前三季度煤电利用小时数约 3300

小时，煤电新投产装机同比减少，利用

小时数和发电量同比增加，调控成效正

在逐步显现。”李创军说。

据新华网

刚刚过去的“金九银十”已失去了

往昔的成色，北京楼市成交量正全面萎

缩。据中原地产研究中心的统计数据，

截至 10月 30 日，今年前 10 月，北京新

建住宅签约 20621 套，创造了北京新建

住宅商品房最近 10 年有网签数据的历

史最低值，同比跌幅达 50%。其中，10

月单月新建住宅签约 1908 套，同比跌

幅达 43%，环比也出现轻微下调。在成

交低迷的背景下，11 月预计将有 11 个

项目入市。业内指出，四季度新房市场

将呈现“量涨价降”的局面。

8 个老项目后期将入市
根据亚豪机构统计数据显示，

2017 年 11 月，北京商品住宅市场预计

将有 11 个项目入市，其中包括旭辉城、

金樾和著、北京庄园 3 个纯新盘，以及

强佑·府学上院、金隅金玉府、五和万科

长阳天地等 8个老项目后期。

“从年内整体来看，11 月入市项目

数量尚属可观。”亚豪机构市场总监郭

毅认为，今年“金九银十”北京住宅市场

表现欠佳，尤其进入 10 月后，发证速度

放缓，全月仅有泰禾昌平拾景园与翡翠

公园等四个项目取得预售许可，导致部

分原计划 10 月入市的项目延期至 11

月入市。

记者注意到，自 8 万元的预售价格

“红线”放开后，城区高端住宅项目的入

市积极性明显提升。业内预计，11 月预

计入市项目中，强佑·府学上院、华润·萬

橡府、金隅金玉府、国锐·金嵿等项目预

售价格或将超 8万元 /平方米。

限房价商品房将拉低
市场成交均价
11 月份欲入市的项目中，旭辉城与

金樾和著两个项目均为限价住宅项目。

上述两项目在土地取得时即规定“商品

住宅部分均价不超过 38994 元 / 平方

米，最高不超过 40944 元 / 平方米”，并

且执行 90/70 政策。

对此，亚豪机构市场总监郭毅认为，

这也是新一轮“限房价、竞地价”政策后

首批公开发售的限价商品住宅项目。而

在今年出让的 34 宗含有可售商品住宅

的地块中，全部规定了限售价格，随着这

些项目的逐渐入市，北京商品住宅也将

逐渐进入住宅限价时代。

限房价商品房基本处于轨道交通沿

线，同时有价格的限定，并在面积上有

90/70 的产品规格要求，相对而言，具备
单价、总价优势。
郭毅表示，限价住宅将对整体市

场的成交均价形成结构性拉低效

应。自四季度开始，北京商品住宅市

场的均价水平将进入稳中有降的市场新

格局。

与此同时，随着限房价商品房的入

市，也有助于吸引刚需、首改型客群由二

手房市场、环京区域向北京新房市场回

流，从而拉动四季度新房市场成交量的

上升。 据新华网

周期行业领跑趋势显现
茅台市值剧增引发关注

在最新发布的胡润百富排行榜上，

不少服装行业大佬榜上有名，森马服饰

的邱光和家族位列其中。2017 年，邱光

和家族以 180 亿元的财富位列胡润百

富榜第 166 位。这与去年的第 66 名相

比，今年的排名显然退后了不少。2016

年，电商渠道给公司带来了 30%的业务

贡献，而去年，电商营收增速超过 80%。

除了电商，森马把童装作为重点，截至

2017 年上半年，公司童装营业收入为

22 亿元，同比上涨 25%，占总营业收入

比例达 51%，首次超过了成人服饰。

过去几年，服装行业的日子确实不

太好过，海外品牌进入中国大肆抢占市

场、电商渠道挤压线下门店的发展，导致

服装企业“内外交困”。数据显示，近三

年来森马服饰营业收入、净利润等主要

财务指标每年都有 10%左右的增长，主

要原因是公司选择了发展童装及电商。

2016 年，电商渠道给公司带来了 30%

的业务贡献，而公司童装营业收入同比

上涨 25%，占总营业收入比例达 51%，

首次超过了成人服饰。虽然衣食住行是

每个人都少不了的消费，但如何在激烈

竞争和过度饱和的市场中赢得一席之

地，并不容易。

森马没有排斥电商，但也没有做跨

界式的大转型，还是在服装行业内创新

发展。

服装行业是公认的“传统行业”，经

营困难较为普遍，转型的压力也很大，如

何转型却不能一概而论。把原有品牌全

部放弃、大步转向时髦的高科技行业就

一定成功？事实告诉我们，后者失败的

案例不少。转型还是要扬长避短，量力

而行。

自 2016 年初股价不到 200 元的茅

台，到 2017 年初刚刚站上 300 元的茅

台，再到上周一举站上 600 元的茅台，

截至上周五收盘在近 650 元的茅台，贵

州茅台一时资本市场关注度极高。

最新 A股市值排行榜显示，贵州茅

台总市值已经超过 8000 亿元，排名A

股第八，暂列第九的中国石化则少了整

整 1000 多亿元，而作为中国制造名片

的中国中车才 3000 亿元出头。有业内

人士认为，就经济意义而言，公司的贵

贱、强弱不能用一个总市值、一个股价上

涨下跌简单比较得出。比方可以用

10000 亿把贵州茅台买下，但是用

10000亿不能买下中国中车。包括中国

石化，也是类似的道理。

茅台股价的暴涨、市值的急剧膨胀，

让市场内外对此极为不解。从不少人的

心里而言，不愿意接受一个酒类企业成

为股价王、市值王，不愿意承认资本市场

的选择。

但是，市场就是市场，它在一定程度

上并不以人的意志为转移。

茅台的横空出世，让人们不得不承

认：效益是市场选择的唯一标准，说到

底，还是茅台的赢利能力强，对股东的回

报高。另一方面，茅台产品的不可替代

性、唯一性，也让它在诸多名酒中独占鳌

头、别无分店。

在十大市值公司中，茅台无疑是个

“另类”，在世界资本市场中，有这么高排

位的酒业公司，也不多见。不过，世界著

名的投资家巴菲特，就一直看好消

费股，可口可乐虽然不是酒类公司，

也是与之类似的饮品企业。

在银行股、能源股长期居主导

地位的市值“巨轮”中，有一家消费类

公司异军突起，未尝不是好事。当然，如

果有高科技公司后来居上，我们更乐见

其成。

新浪财经讯，2017 年 10 月 16日是

A 股 6124 点 10 周年的日子。数据显

示，房地产上市公司龙头股包括万科、

保利地产、金地集团等股价涨幅并不突

出，其中“万保金招”中万科股价 10 年

涨幅为 68.61%，保利地产为 35.26%，金

地集团为 23.21%。

股价方面，10 年时间“万保金招”

股价区间涨幅均没有超过 100%，股价

表现似乎不尽人意。2017年，恒大、融创

等香港内房股股价涨幅令人惊叹，恒大

地产 2009 年 11 月份香港上市，至A股

6124 点 10 周年之际股价涨幅高达

949.03%；融创中国 2010 年 10 月份香

港上市，至今股价涨幅达 1283%；而同

为香港上市的万科H股 2014 年 6月份

上市，股价至今涨幅为 130%，远远落后

于恒大与融创。

房地产行业的情况一句半句说不清

楚，房地产上市公司的涨跌状况更难有

规律可循。好长一段时间香港H股不温

不火，常常被投资人嘲笑，原来的 H 股

IPO 香饽饽，变成了不那么热的资本市

场。资本市场可能会有一阵阵的不理性，

但从长期看，还是有规律可循，有明确的

价值取向。

A股和 H股经常出现此消彼长，房

地产行业的上市公司经常在两地上演悲

喜剧，但市场总归有较为公正的评价，其

背后的原因还是企业的效益、上市公司

的业绩。如果硬要比较两地，其实港股

房地产上市公司的涨幅较大多少有些补

涨的味道，因此对涨幅的落差不必过度

解读。

在房地产热被初步遏制，房地产发

展战略定位被重新强调的大背景下，房

地产行业的发展速度可能会受到限制，

房地产行业超高的利润可能会被抑制，

因此，对A股和H股总的房地产板块应

该有谨慎的分析。

截至 10 月 29 日，沪深两市共有

2469 家上市公司发布了 2017 年三季

报。数据显示，这些公司 2017年前三季

度实现归属公司股东的净利润合计

14370.83 亿元，同比增长 25.56%。其中

有 1744家公司实现净利润同比增长(包

括减亏和扭亏)，占 2469 家公司的比例

为 71%。从行业方面看，业绩增长明显

的是周期性行业如煤炭、钢铁、有色金

属等。在净利润同比增长的 1744 家公

司中，增长幅度在 100%以上的有 472

家，增幅在 30%—100%的上市公司有

539 家，增幅在 30%以下的为 733 家公

司。数据显示，前三季度净利润降幅较

大的有火电、乘用车、畜禽养殖等板块。

火电行业已发布三季报的 16 家公司实

现净利润 90.68 亿 元，同比下降

66.68%。已经有不少上市公司发布三季

度业绩数字。比较而言，“七成盈利”的

大致比例没有变化，但是周期性行业逐

渐向好的趋势更为明显。能不能说，调

结构、去产能已经取得了阶段性成果，一

些严重过剩的产业产能已经去除的差不

多了？对此，不能过早地乐观，还在等权

威部门的数据，还在等监管部门对去产

能进程的评价。另一个层面的观察是，

相关产品的价格如何，供求关系如何，直

接影响到未来发展。如果价格持续趋于

高位，供求长期趋于稳定，这或许是调整

到位的信号。煤炭、钢铁和有色金属等，

确实已经有了这种向高、趋稳的苗头。

但是，尽管可以谨慎乐观，死灰复燃、产

能再次一拥而上的可能性也是有的。从

历史看，这种死灰复燃的状况多次出现，

不得不防。
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