
进入下半年，A 股市场近期将迎来

半年报披露季。从业绩预告的情况看，

2019 年上半年 A 股上市公司业绩整体

保持平稳。

根据上交所和深交所披露的情况，

沪市首份半年报将于 7月 10 日出炉，为

ST岩石；深交所主板金宇车城和首钢股

份将于 7月 19 日披露，中小板银河电子

将于 7月 16 日披露，创业板四方达和金

运激光将于 7月 16 日披露。Wind 统计

数据显示，截至记者发稿时，沪深两市共

有 491 家上市公司发布了半年报预告。

预警类型为负面（预减、略减、首亏和续

亏）的企业共 194 家，占比 39.5%，其中

预减（净利润同比下滑 50%以上）55 家，

略减（净利润同比下滑 0%至 50%）21

家，首亏 49 家，续亏 69 家；预警类型为

正面的企业共 236 家，占比 48.1%，其中

预增（净利润同比上升 50%）125 家，略

增 68 家（净利润同比上升 0%至 50%），

扭亏 36 家，续盈 7家；其余则为不确定。

从预告净利润同比增长下限来看，

预计将有 198 家上市公司同比实现增

长，其中增幅在 50%以上的有 123 家；从

预告净利润同比增长上限来看，则预计

将有 220 家上市公司净利润同比实现增

长，其中增幅在 50%以上的有 154 家。从

业绩预计增速较高的企业行业分布来

看，则主要集中在化学原料及化学制品、

计算机通信、医药制造和电气机械及器

材制造业。

从个股来看，预告业绩增幅最大的

为开尔新材，该公司预计上半年盈利

6000 万元至 6500 万元，同比增长

8559.26%至 9280.86%。公司业绩变动的

主要原因则是 2018年下半年以来，受益

于主营业务（地铁、隧道类）市场空间加

速释放，节能环保类业务电厂脱硫脱硝

改造市场回暖，非电行业超低排放改造

拓展顺利等契机，公司订单量持续上升，

产品产销量增加，主营业务持续呈现较

快增长态势。民和股份则预计上半年净

利达 8 亿元至 9.6 亿元，同比增长

4244.40%至 5113.28%，业绩变动的原因

则是预计主营产品商品代鸡苗销售价格

较同期有较大幅度上涨。预告业绩跌幅

最大的则是新华都，该公司预计今年上

半年净利润为亏损 5000 万元至 9000

万元，业绩变动的主要原因是受市场

竞争加剧、经营成本增加等因素影

响，公司根据实际情况审慎处置或关

闭部分租赁合同即将到期、长期亏损

且经过调整后仍扭亏无望的门店，预计

产生的损失对半年度经营业绩造成较大

影响。

针对即将到来的半年报披露时点，

机构整体对市场走势相对谨慎乐观。山

西证券指出，中长期来看，我国宏观经济

具备韧性，A 股在国际大类资产中具备

性价比优势；资本市场加速对外开放，吸

引海外资金、中长线资金持续性涌入

A 股市场；资本市场地位提升，政策

环境大为改善；科创板等重大制度改

革也将为资本市场带来新的活力，重

塑估值定价逻辑，建设更为良好的投资

生态体系。在经济基本面获得支撑，风险

偏好得到修复之后，市场有望在三季度

后期探底企稳，迎来慢牛行情的真正起

点。

中银国际证券总裁助理兼首席经济

学家徐高指出，A 股的涨幅存在季节性

规律，“春季躁动”和“五穷六绝七翻身”

可以在数据中找到支撑。从历史规律来

看，对今年A股市场不要太悲观，但也别

太乐观。

据新华网
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进入 7 月，一年一度暑期旅游即将

进入高峰期。来自中国旅游研究院、携程

旅游大数据联合实验室发布的《2019 年

中国避暑旅游预测报告》显示，2019 年

暑期有避暑意愿的游客人数预计占出行

总人数的 17%，出行游客选择避暑地的

意愿较高。在众多的避暑目的地中，今年

国内的呼伦贝尔、新疆多地、欧洲的雷克

雅未克等更受青睐，而出行主力大军中，

亲子家庭出游也呈现爆发式增长，“二

孩”出行的机票订单量涨幅更是逾六成。

多地进入避暑旺季
新疆三地上榜

从目前平台预订暑期国内游产品的

大数据看，2019 年最受欢迎的避暑目的

地前十名依次为厦门、丽江、贵阳、兰州、

西宁、舟山、拉萨、大连、呼伦贝尔、承德。

主要位于云南、甘肃、青海、辽宁、内蒙古

等省市。这些地方除了具备气温上的优

势，也是国内知名旅游目的地，在旅游资

源丰富性、交通运力、酒店接待能力、旅

游整体满意度上处于优势地位。此外，

2019 年暑期最受避暑游客欢迎的十大

县级城市依次为淳安、德清、桐庐、丰宁、

镇远、邛崃、泸定、绵竹、长白及诸暨，主

要位于浙江、四川等气候适宜、交通便

利、旅游资源丰富的省份。

已进入旅游旺季的呼伦贝尔受到很

多旅行者的青睐。马蜂窝旅游大数据平

台日前发布的数据显示，今年呼伦贝尔

旅游热度涨幅高达 52.9%。拥有大兴安

岭、敖鲁古雅驯鹿园的呼伦贝尔北部林

区，最佳旅行时间为 5月中下旬，此时的

大兴安岭树木新绿，漫山遍野开满杜鹃

花；而南部草原区最佳旅行时间为 6月

至 8 月，可以体验骑马、射箭、夜宿蒙古

包等蒙古族生活以及牛羊肉、乳制品等

草原美食。

值得注意的是，在马蜂窝发布的国

内热度涨幅最快的目的地中，新疆阿勒

泰、伊犁、喀什三个目的地同时上榜。阿

勒泰夏季最高气温不超过 32℃，此时的

伊犁则是风光秀丽，瓜果飘香，两地热度

涨幅均达 30%以上。凭借绝美的自然风

光以及独特的地域文化，新疆成为今夏

避暑的热门选择。

随着“一带一路”倡议深入实施，加

上交通基础设施的逐步完善，近年来西

北旅游热度持续上升，乌鲁木齐、张掖、

西宁等目的地逐渐成为“新宠”。“夏季是

乌鲁木齐一年中的旅游旺季，不仅连接

疆外的航线都表现良好，连接疆内喀什、

伊宁等地预订量也大幅上涨。”携程机票

预订专家表示。

此外，甘南地区也是避暑的好去处。

马蜂窝相关负责人介绍，地处甘肃省的

甘南藏族自治州拥有得天独厚的地理与

气候优势，每年 6月至 8 月，甘南的平均

气温仅为 10℃至 20℃，却已是当地气温

最高的时候，非常适合避暑。此时，甘南

草原上野花遍布，色彩斑斓，弥漫着沁人

心脾的酥油香，藏传佛教寺庙的辩经声

随着炊烟一同升起，将能为游客带来独

特的体验。

欧洲避暑热度不减
潜水旅游兴起

多家线上旅行社预订情况显示，今

年暑期超半数游客选择出境游，出游人

次或创历年新高。今年的境外旅游目的

地中，来自马蜂窝的统计显示，欧洲热度

涨幅最快。冰岛的雷克雅未克、瑞士的苏

黎世、英国的伦敦、爱丁堡以及丹麦的哥

本哈根，位列热度涨幅榜前五名。其中，

雷克雅未克的旅游热度涨幅最大，达到

42.8%。6 月至 8 月正值冰岛盛夏，大部

分地区气温都在 10℃以上，适合进行户

外活动。此时冰岛地区几乎没有日落，自

驾出行更加安全。同时，冰岛的一些徒步

线路、冰河湖游船等项目仅在夏季开放。

同样，英国一年中最佳的出行时间也在

夏季，气温适宜，爱丁堡国际艺术节、军

乐节等各种音乐节、艺术节将在此时举

办，届时这里将汇聚来自全球的艺术爱

好者们。

暑期传统的海岛目的地如普吉岛、

巴厘岛等依旧是最热门的选择。而伴随

着年轻人成为旅行市场的绝对主力，潜

水运动日渐兴起。根据国际专业潜水教

练协会（PADI）统计，2018 年全球潜水考

证数增长率约为 5%，而中国人潜水考证

数年增长率约 40%，是全球平均增速的

8倍。潜水成为旅游的重要组成部分，为

了潜水而专门去某地旅游也开始流行。

记者从飞猪方面了解到，热衷潜水的群

体中，敢玩、爱玩、爱冒险的 90后占比达

到了 66%。从购买人群所在地域看，上

海、北京、深圳、广州、成都人的热情最

高。有意思的是，58%的潜水类商品购买

者是女性，“她经济”也体现在了这项需

要勇气和体力的项目中。

儿童票增 50%
“带娃出游”成亮点

亲子游一直是暑期出行的主力。由

于暑假假期较长，出游时间充足，许多家

长热衷于带娃出游。携程发布的《2019

暑期乘机出行趋势预测报告》显示，出游

群体方面，成人（24 岁以上）旅客单独或

结伴出行占比为 39%，亲子家庭出游占

比为近 31%，学生族占比约 14%。

根据最近三年携程暑期机票预订数

据，儿童旅客（0—12 岁）在暑期总旅游

人数中的占比都呈现逐年增加趋势，今

年也不例外。截至目前，平台上 2019 年

暑期儿童票订单量同比增长超过 50%。

值得一提的是，二孩同游激增，已成为暑

期游市场的新潮流。数据显示，今年二孩

出行的机票订单量快速上涨，同比增幅

高达 61%。

飞猪相关负责人介绍，在其今年的

超级品牌日中，开元耗资 30 亿打造的

“森泊”亲子度假产品预订同比增长近

60%。其中，仅首发的莫干山森泊就收获

6000 余件预订。长隆的超级品牌日也主

打暑期超级演艺，全飞猪平台长隆品牌

商品的销售同比增长近 60%，超品日当

天就卖出 1 万间酒店房间及 4 万张门

票。

亲子家庭的邮轮游也是今年的热

门。驴妈妈旅游网数据显示，该平台 6月

中旬至 8月的邮轮产品预订人次，相比

去年同期增长 17.8%。因暑期的到来，亲

子家庭占比最高，达到 43.5%。驴妈妈方

面介绍，邮轮游主要以 4 天至 6 天中短

程为主，带着一家老小的大家庭同游较

为多见。而在邮轮热门目的地中，日本成

为首选。今年恰逢新中国成立 70周年以

及新文化运动 100 周年，暑假期间有不

少家长选择带着孩子前往红色旅游目的

地，重温红色记忆，追寻革命足迹。天安

门广场、八一起义纪念馆、嘉兴南湖、井

冈山景区、西柏坡红色旅游区、古田会议

旧址、枣园革命旧址、延安革命纪念馆、

中国人民革命军事博物馆等景点热度

高。 据《经济参考报》

2019 年上半年，在“房住不炒”的

政策总基调下，各地政府根据房地产

市场情况进行因城施策以确保市场平

稳运行。对于全国楼市在新阶段运行

的特征，据中指控股判断，2019 年全

年全国房地产市场将呈现“市场规模

高位回落，价格稳字当头，投资、新开

工中低速增长”。

记者注意到，在新的政策和市场

环境下，全国楼市略有降温，上半年重

点城市商品住宅成交规模稳中略降，

龙头房企的销售规模增长乏力，不同

城市之间的市场分化更加明显。

首先，龙头房企规模增长乏力，部

分品牌房企销售不增反降。今年以来，

多数龙头房企调低了销售目标，与去

年规模高速增长不同，近 9成的房企

将销售目标的增速控制在 30%以内。

从上半年销售情况来看，排名前

三名的依然是碧桂园、万科、恒大三家

巨头房企，但是三家房企中，碧桂园和

恒大的销售规模相比于去年有所下

降，其中，碧桂园销售金额为 3895.4

亿元，比 2018 年同期下降 5.56%，恒

大销售金额为 2825.4 亿元，比 2018

年同期下降 7.05%。

前 10 名房企中，除了中海地产和

华润置地外，其余房企的规模增速相

比于去年的增幅均不超过 30%。同

时，在市场环境变化和融资趋紧的情

况下，不仅中小房企度日艰难，不少龙

头房企也出现了掉队的情况，华夏幸

福、泰禾集团、绿城中国的销售额相比

去年出现大幅下降的情况。

其次，一、二线城市限房价政策从

紧，影响一、二手房市场格局。在热点

城市限房价的政策实施后，截至今年

上半年已经形成阶段性影响。由于限

房价政策从严，热点城市的新房房价

得以有效控制；随着越来越多限房价

的项目入市，使得热点城市的新房成

交量有一定程度的回升，由于新房成

交分流了部分二手房的成交量，二手

房市场呈现降温的态势。

以北京为例，今年上半年，北京新

房市场成交量大幅上涨，而成交均价

小幅下降，二手房市场成交量下降，成

交均价小幅上涨，形成这样差异的背

后就是北京新房市场中限房价项目已

经占北京商品房总成交量的 57%。

最后，全国各个城市楼市持续分

化，板块轮动继续，西部核心城市房价

上涨明显。从今年上半年来看，重庆、

武汉、西安、成都、郑州等中西部核心

城市房价上涨比较明显。由于此前房

价先上涨的东部城市、中部城市已经

执行了较为严厉的调控政策，此次，房

价上涨明显的区域主要集中在西部城

市，板块轮动效应依然明显。此外，政

策方面，苏州、西安等加码调控，南京、

佛山等局部放松调控，更多二三线城

市调降人才落户门槛，“因城施策”的

特征明显。

从不同级别的城市来看，一线城

市相比于去年均有不同程度的“回

暖”，前期积压的购房需求在持续平稳

释放；二线城市成交表现与去年大体

持平，东南沿海地区的核心城市诸如

宁波、福州、苏州、天津、厦门市场均有

明显回暖，而长沙、青岛、大连等困于

政策面紧绷与需求透支双重因素，成

交热度低迷不振。广大三四线城市尽

管政策环境依然较为宽松，但受购买

力所限，加之棚改货币化安置的收紧，

下半年项目去化情况有所下降、成交

逐渐疲软。 据新华网

面对补贴退坡大趋势，新能源汽车发展迎来了新挑

战。显然，仅靠低成本策略难以抵消补贴退坡的压力。对

此，除了政策引导之外，不少车企选择了以科技创新应对

挑战，以平台化发展降本增效，以智能化产品打开市场空

间———

刚刚过去的 6月份，是新能源汽车补贴政策的分水

岭，不仅国家补贴标准降低了 50%以上，地方政府补贴在

经过 3个月过渡期后，也退出了历史舞台。

7 月 2 日，首届世界新能源汽车大会在海南博鳌开

幕，业内专家和车企代表围绕新能源汽车补贴退坡、技术

创新及多元融合等热点话题展开讨论。

市场变革一触即发
在新一轮科技革命以及补贴退坡等产业政策调整情

况下，新能源汽车产业“风往哪吹”？全国政协副主席、中

国科协主席万钢表示，电动化、智能化、共享化正推动全

球汽车产业迎来大变革。

“电动化、智能化、共享化推动着汽车能源动力、生产

运行、销售使用的全面变革，以前所未有的速度、深度、广

度改变着全球汽车产业，这不仅为汽车产业发展赋予了

新动能，也带来了重塑世界汽车能源格局、应对全球气候

变化、实现可持续发展的历史性机遇。”万钢说。

上汽集团股份有限公司总裁陈志鑫认为，中国新能

源汽车产业正面临“整装再出发”的机遇期，随着我国新

能源汽车补贴逐渐退坡，到 2020 年底完全取消补贴，新

能源汽车发展出现了明显放缓迹象，产业整体处于由政

策主导向市场主导的过渡期。

“补贴的退出使得未来市场优胜劣汰形势更加严峻。

企业要练好电池、电机、电控等电动化基本功，保障产品

质量。”中国电动汽车百人会理事长陈清泰指出，核心零

部件和系统软件开发仍是产业发展的弱点和痛点，政府

和企业应深刻洞察市场，及时调整应对。

工信部副部长辛国斌透露，目前工信部正在牵头开

展《新能源汽车产业发展规划（2021—2035 年）》的编制

工作。考虑以降低资源消耗强度和改善生态环境为导向，

激发企业的自主创新动力和活力。

做强平台降本增效
“伴随着新能源汽车市场规模不断壮大，新能源汽车

整车和动力总成将由基于传统车型改造向全新平台化过

渡。平台化可显著缩短生产周期、降低成本并提高效率，

充分发挥电动技术的优势。”科技部副部长、中国科协副

主席王曦表示，未来新能源汽车技术创新将呈现专利免

费、技术共享和平台开放的开源化趋势。

新能源汽车补贴退坡是不争的事实，这对新能源汽

车企业的技术研发能力提出了更高要求。

在陈志鑫看来，低成本策略难以抵消新能源汽车补

贴退坡的压力。“因此，要坚持技术进步以满足更高的产

品要求，完善技术布局以应对更大的成本挑战。通过对系

统集中度的优化设计来提高产销量，使其成为平台化产

品，同时降低产品生命周期内的使用成本，为用户创造更

大价值。”

成立于 2016年的博郡汽车作为新晋汽车品牌，着眼

“平台化”不断挖掘产业潜力。该公司 CEO黄希鸣告诉记

者，打造好的电动汽车平台才能把产品做好，正向开发的

纯电动汽车平台不仅是决定续航里程、整车性能的关键，

更是保障电动汽车产品安全的基础。

威马汽车合伙人、资深副总裁徐焕新认为，为了支撑

产业链和产品开发、制造能力，智能制造更是其中重要一环。

造车新势力进场角力，老牌企业也不断创新。现代汽

车（中国）投资有限公司常务副总经理李赫埈表示，现代

汽车的最终目标是覆盖整个氢能价值体系，推动氢能智

慧发展，研发氢燃料电池车技术并刺激投资，以拓展新的

市场空间。

智能产品打开市场
“电动化是上半场，智能化则是汽车行业转型的下半

场，包括车辆的自动驾驶和人工智能体验。”比亚迪股份

有限公司董事长王传福说，未来比亚迪将推出游戏汽车、

音乐汽车等，创造全新的用户体验。北京新能源汽车股份

有限公司总经理马仿列也认为，未来汽车将不仅是交通

工具，还将成为智能移动终端，打造集办公、社交、通信、

休闲、支付等于一体的生活空间。

值得关注的是，随着 5G 商用牌照的发放，车联网将

爆发出极大潜能。“互联网技术和智能手机普及进一步促

进了车联网的创新与发展，使其成为汽车行业变革中的

显著趋势。”戴姆勒大中华区执行副总裁冷炎介绍，奔驰

推出了第六代车联网系统，用户可以与机器对话，并最终

到达你想去的地方。

在应用方面，新能源汽车的场景也将变得更加多元。

“比如货物运输，新能源物流车凭借环保等优势，已经在

深圳、广州、北京等重点地区得到规模化推广。在出行服

务方面，无论是传统出租车还是网约车，分时租赁等共享

出行领域都具有高频次的使用特征和追求经济性的模式

需要。”北汽集团有限公司董事长徐和谊认为，做细做实

场景化应用将释放更大市场潜力，成为新能源汽车下一

阶段快速发展的重要增长极。

徐和谊指出，当前新能源汽车行业的能源服务体系

及电池回收系统仍不完善，充电设施服务滞后、过高的电

池拆解回收成本等问题还未得到较好解决，未来仍需继

续推动模式创新和技术积累，联合上下游优质资源，持续

完善产业生态化。 据《经济日报》
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